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Comentario

I. Revisao das Séries Trimestrais

Na divulgagdo do terceiro trimestre de cada ano ¢ realizada uma revisdo mais abrangente que incorpora os
novos pesos das Contas Nacionais Anuais de dois anos antes. O ano anterior, nesse caso 2008, e o primeiro e segundo
trimestres do ano corrente (2009) sdo recalculados incorporando as mudangas de ponderagdo. No mesmo momento sdo
introduzidas, nas séries trimestrais, atualizagdes nas séries de dados adotadas e, se for o caso, aperfeigoamentos

metodologicos. As alteragdes realizadas sdo apresentadas na divulgagdo, de modo a enfatizar a transparéncia dos dados.

Os resultados apresentados nesta divulgagao, referentes a 2008 ¢ 2009, foram revistos nos seguintes pontos:

e Atualizagdo em 2008 dos pesos segundo os resultados de 2007 do Sistema de Contas Nacionais

Anuais;

* Aplicagdo do algoritmo Denton' para ajustar as s€ries de valor adicionado por atividade aos dados

das Contas Nacionais Anuais;

e As séries de dados utilizadas no calculo das Contas Nacionais Trimestrais que apresentaram revisoes
foram atualizadas como, por exemplo, o Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (LSPA-
IBGE), as pesquisas trimestrais da pecuaria (Abate, Aves, Leite e Ovos), a Pesquisa Industrial Mensal

(PIM-PF), os dados de saude, de telecomunicagdes e do consumo de energia elétrica, entre outros;

* Em 2008, o indice de volume do valor adicionado da Administragdo Publica sofreu revisdo devido a
mudanga de fonte no calculo da ocupagdo da atividade, adotando os dados da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (PNAD-IBGE), em substitui¢do a sériec da Pesquisa Mensal de Emprego
(PME-IBGE)?;

e Com a divulgag¢do da PNAD para 2008, o indice de volume do valor adicionado da atividade Servicos
Imobilidrios e Aluguel foi revisto. Como na compilagdo das contas nacionais anuais, foi utilizado o
modelo de imputagdo de aluguel para o ano e depois esses valores foram trimestralizados. Para os

trimestres de 2009, o modelo trimestral de projecao do aluguel foi atualizado.

¢ O indice de volume de algumas atividades de servigos sofreram revisdo em razdo da incorporacdo dos
dados das ocupagdes da PNAD de 2008 em substituicao aos dados da Pesquisa Mensal de Emprego
(PME-IBGE ).

O algoritmo de Denton ¢ um procedimento de minimizagao que ajusta as séries divulgadas aos novos totais anuais evitando o que se chama de
efeito “degrau”, ou seja, faz com que a diferenga entre o primeiro trimestre de um ano e o quarto trimestre do ano anterior ndo seja excessivamente
ampliada.

2 . [ . . . . P
Na primeira compilagdo das contas trimestrais anuais somente a fonte PME encontra-se disponivel.



A tabela 1.1, abaixo, mostra a revisdo em 2008 das taxas de crescimento do PIB e seus principais componentes

pela dtica da oferta.

Tabela I.1 — Revisao das Taxas de Crescimento - 2008

Antes Apos
Agropecuaria 5,8 5,7
Industria 43 4,4
Servicos 4,8 4,8
PIB a precos de mercado 5,1 5,1

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Contas Nacionais

A tabela 1.2, abaixo, mostra a revisdo do primeiro e segundo trimestres de 2009 das taxas de crescimento do

PIB e seus principais componentes pela otica da oferta.

Tabela 1.2 — Revisido das Taxas de Crescimento do Trimestre contra o mesmo Trimestre de 2008

1° tri 2009 2° tri 2009
Antes Apos Antes Apos
Agropecuaria -1,6 -2,8 -4,2 -4.4
Industria -9,3 -10,4 -7,9 -8,6
Servigos 1,7 1,7 2.4 2,0
PIB a precos de mercado -1,8 2,1 -1,2 -1,6

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagido de Contas Nacionais



II. Resultados do 3° Trimestre de 2009

A Tabela Resumo, a seguir, apresenta os principais resultados para o Produto Interno Bruto (PIB) a pregos de

mercado referentes aos cinco ultimos trimestres.

TABELA RESUMO - Principais resultados do PIB a precos de mercado
do 3° trimestre de 2008 ao 3° trimestre de 2009

3°Trim | 4° Trim | 1° Trim | 2° Trim 3° Trim

o)
Taxas (%) 2008 2008 2009 2009 2009

Acumulado ao longo
do ano / mesmo
periodo do ano
anterior - Tabela 3

6,6 51 | () 21| () 1,9 () 1,7

Ultimos quatro
trimestres / quatro
trimestres 6,6 5,1 3,0 1,0 -y 1,0
imediatamente
anteriores - Tabela 4

Trimestre / mesmo
trimestre do ano 7.1 0,8 |(-) 21| () 1.6 (-) 1,2
anterior - Tabela 2
Trimestre / trimestre
imediatamente
anterior (com ajuste
sazonal) - Tabela 7

11 | () 2,9|(¢) 0,9 1,1 1,3

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagado de Contas Nacionais



A) TAXA TRIMESTRE CONTRA TRIMESTRE IMEDIATAMENTE ANTERIOR (COM AJUSTE SAZONAL)

TABELA 7 EM ANEXO

O PIB a pregos de mercado apresentou crescimento de 1,3% na comparagdo do terceiro trimestre de 2009
contra o segundo trimestre desse ano, levando-se em consideragdo a série com ajuste sazonal. O maior destaque foi a
Industria com crescimento de 2,9%, seguida pelos Servigos que apresentaram varia¢do positiva de 1,6%. Por outro lado,
a Agropecudria sofreu retragdo de 2,5%. Cabe salientar que as séries sdo sazonalmente ajustadas de maneira direta, ou
seja, as séries da Agropecuaria, Industria, Servigos, Valor Adicionado, PIB a precos de mercado, Despesa de Consumo
das Familias, Despesa de Consumo da Administragdo Publica, Formag¢do Bruta de Capital Fixo, Exporta¢des e

Importagdes de Bens e Servigos sdo ajustadas individualmente.

O grafico II.1, a seguir, apresenta as variacdes em relagdo ao trimestre imediatamente anterior do PIB a precos

de mercado e de seus principais setores para os ultimos quatro trimestres.

Grifico II.1 - PIB e setores (com ajuste sazonal)
Taxa (%) do trimestre em relacdo ao trimestre imediatamente anterior
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Em relag@o aos componentes da demanda interna, destaca-se o crescimento da Formacao Bruta de Capital Fixo
de 6,5% no terceiro trimestre de 2009 em relacdo ao segundo trimestre. A Despesa de Consumo das Familias cresceu
2,0%, seguida pela Despesa de Consumo da Administragdo Publica com elevagdo de 0,5%. Ja pelo lado do setor
externo, as Exportagdes de Bens e Servicos apresentaram variagdo de 0,5% e as Importacdes de Bens e Servigos

cresceram 1,8%, ambas apresentando o segundo crescimento seguido nessa base de comparagao.



O grafico 11.2, a seguir, apresenta as variagdes em relacdo ao trimestre imediatamente anterior dos

componentes da demanda para os ultimos quatro trimestres.

Grifico I1.2 - Componentes da Demanda (com ajuste sazonal)
Taxa (%) do trimestre em relacio ao trimestre imediatamente anterior
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As séries observadas e ajustadas para o PIB a pregos de mercado sdo apresentadas no grafico I1.3, abaixo.

Gratfico 11.3
PIB -SERIE ENCADEADA DO iNDICE TRIMESTRAL
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Abaixo estdo apresentados os graficos 1.4 ¢ II.5 mostrando a tendéncia e a sazonalidade da série do PIB a

precos de mercado.

Grafico 11.4
PIB - INDICE TRIMESTRAL
SERIE DE TENDENCIA
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B) TAXA TRIMESTRAL EM RELACAO AO MESMO TRIMESTRE DO ANO ANTERIOR

TABELA 2 EM ANEXO

O PIB a pregos de mercado apresentou redugdo de 1,2% no terceiro trimestre de 2009, em relagdo a igual
periodo de 2008. O Valor Adicionado a pregos basicos registrou declinio de 1,1% e os Impostos sobre Produtos uma
queda de 2,0%. A redugdo do volume dos Impostos sobre Produtos acima do decréscimo do valor adicionado deve-se,

em grande parte, ao desempenho negativo das Importagdes de Bens e Servigos.

Dentre os setores que contribuem para a geragdo do Valor Adicionado, os Servigos obtiveram o melhor
desempenho com uma taxa positiva de 2,1%. Ja a Agropecuaria apresentou redugéo de 9,0%, seguida pela Industria com

queda de 6,9% na comparacdo com o mesmo trimestre de 2008.

A taxa da Agropecuaria, além do desempenho da pecudaria e da silvicultura, pode ser explicada pelo
desempenho de alguns produtos que possuem safra relevante no trimestre, segundo o Levantamento Sistematico da
Produgdo Agricola (LSPA/IBGE - outubro 2009), divulgado em novembro. Com exce¢do da cana-de-aglicar, com
estimativa de crescimento anual de 6,9% na quantidade produzida, outros produtos com safra significativa nesse periodo
apresentaram uma variagio negativa na estimativa de produgdo em 2009, quando comparada ao ano anterior. E o caso,

por exemplo, do trigo em grao (-15,1%), do café em grao (-13,8%), da mandioca (-0,3%) e da laranja (-0,1%).

Na atividade industrial, a variacao trimestral do volume do valor adicionado da Construgdo Civil foi a maior
queda (- 8,4%), seguida pela Industria de Transformagdo (-7,9%), Eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana
(-3,3%) e a Extrativa Mineral (-2,0%). Essa queda da Extrativa Mineral pode ser explicada, em grande parte, pela

queda de 22,1% da produgdo de minério de ferro, ja que houve aumento de 4,8% da produgdo de petroleo e gas.

O setor de Servigos cresceu 2,1% na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. Os maiores destaques
foram para Intermediagdo Financeira e Seguros (6,1%); Outros Servicos (4,9%); Servigos de Informacgdo (4,5%);
Administracdo, Saude e Educagdo Publica (3,2%) e Servigos Imobilidrios e Aluguel (1,4%). Por outro lado,
apresentaram queda Transporte, Armazenagem e Correio (-2,9%) e Comércio (atacadista e varejista) com uma taxa
negativa de 2,8%. A atividade Intermedia¢do Financeira e Seguros registrou o maior desempenho dentro do setor de
Servigos, com destaque para a elevag@o, em termos nominais, de 13,5% do saldo de operagdes de crédito com recursos
livres e direcionados do sistema financeiro. O desempenho de Servicos de Informagdo refletiu o crescimento dos

servigos de telefonia movel e de informatica.



O grafico 11.6 apresenta as taxas trimestrais para o PIB e seus principais subsetores, no terceiro trimestre dos

anos 2008 ¢ 2009.

Grifico I1.6 - PIB e subsetores
Taxa (%) do trimestre em relacdo a0 mesmo trimestre do ano anterior
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Dentre os componentes da demanda interna, o maior destaque foi o crescimento da Despesa de Consumo das
Familias que alcangou a taxa positiva de 3,9%, o vigésimo quarto crescimento consecutivo nessa comparagdo. Um dos
fatores que contribuiram para este resultado foi a elevagdo de 2,5% da massa salarial real, com aumento de ocupagdo e
do rendimento médio real do trabalho®. Além disso, apesar da pequena desaceleragio da taxa de crescimento trimestral
em relacdo ao segundo trimestre, houve um crescimento, em termos nominais, de 17,9% do saldo de operacdes de
crédito do sistema financeiro com recursos livres para as pessoas fisicas®. J4 a Despesa de Consumo da Administragio
Publica cresceu 1,6% no terceiro trimestre de 2009 na comparagdo com o mesmo periodo de 2008. A Formagdo Bruta
de Capital Fixo registrou decréscimo de 12,5%, explicado, principalmente, pela redu¢do da produgdo interna ¢ da

importacdo de maquinas e equipamentos.

Pelo lado da demanda externa, as Exportacdes de Bens e Servigos continuaram em declinio, com a taxa
negativa de 10,1% no periodo. As Importagdes de Bens e Servigos também apresentaram reducao nesta comparagio, da
ordem de 15,8%. Os produtos da pauta de importagdo que mais contribuiram para esse resultado foram: maquinas e
equipamentos, tratores, metalurgia, siderurgia, material elétrico, outros produtos do refino, pecas e acessorios para

veiculos automotores e quimicos diversos.

3 Segundo a Pesquisa Mensal de Emprego (PME/IBGE).
4 Segundo a Nota para Imprensa “Politica Monetaria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro”.



O grafico I1.7, abaixo, apresenta as taxas de variacdo trimestral dos componentes da demanda para os quatro

ultimos trimestres.

Grafico I1.7- Componentes da Demanda

Taxa (%) do trimestre em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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C) Taxa acumulada ao longo do ano (em relacio ao mesmo periodo do ano
anterior)

TABELA 3 EM ANEXO

O PIB a pregos de mercado de janeiro a setembro de 2009 apresentou decréscimo de 1,7%, em relagdo a igual
periodo de 2008. Na mesma base de comparagdo, as atividades da Industria, Agropecuaria tiveram queda de 8,6% ¢
5,3% , respectivamente, ja os Servicos cresceram 1,9%. O grafico 1.8 aponta as variagdes percentuais do PIB e das

atividades economicas no acumulado do ano em 2008 e 2009.

Grifico I1.8 - PIB e subsetores
Taxa (%) acumulada no ano em rela¢cio ao mesmo periodo do ano anterior
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Dentre as quatro atividades do setor Industrial todas apresentaram taxas negativas na compara¢do do
acumulado do ano de 2008, sendo que a maior reducdo foi a Industria de Transformagao (-10,7%). A Construgdo Civil,
Eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana e a Extrativa Mineral registraram declinio de 9,1%, 3,7% e 2,1%,

respectivamente.

No setor de Servigos, as maiores elevagdes foram nos Servigos de Informagdo (5,9%), na Intermediagdo
Financeira e Seguros (5,8%), Outros Servigos (5,6%), Administragdo, Saide e Educacao Publica (3,2%) e Atividades
imobiliarias e aluguel (1,4%). Os demais apresentaram declinio: Transporte, armazenagem e correio (-4,8%) e

Comércio (-4,2%).
Na andlise da demanda interna, considerando a comparagdo do acumulado de janeiro a setembro contra o

mesmo periodo de 2008, destaca-se o crescimento de 3,3% da Despesa de Consumo da Administragdo Publica seguida,

seguida pela Despesa de Consumo das Familias com taxa de 2,8%. Ja a Formagdo Bruta de Capital Fixo teve redugéo de

10



14,2%. Por outro lado, analisando o setor externo, as Importa¢des de Bens e Servigos continuam declinando a uma taxa
superior a registrada pelas Exportacdes de Bens e Servicos, 16,0% contra 12,1%, respectivamente.

O grafico I1.9 apresenta as variagdes percentuais dos componentes da demanda no acumulado do ano em 2008

e 2009.
Grifico I1.9 - Componentes da Demanda
Taxa (%) acumulada do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
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D) TAXA ACUMULADA NOS ULTIMOS QUATRO TRIMESTRES (EM RELACAO AO MESMO PERIODO DO ANO

ANTERIOR)

TABELA 4 EM ANEXO

O PIB a pregos de mercado acumulado nos quatro trimestres terminados no terceiro trimestre de 2009,
apresentou decréscimo de 1,0% em relagdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores. Esta taxa resultou da

variagdo negativa de 0,9% do Valor Adicionado a pregos bésicos e da redug@o de 1,9% nos Impostos sobre Produtos.

O resultado do Valor Adicionado neste tipo de comparagdo decorreu do desempenho negativo do valor

adicionado da Industria (-7,1%) e Agropecuaria (-4,0%) e do crescimento dos Servigos (1,9%).

Dentre as atividades da Industria, a taxa mais baixa foi registrada pela Industria da Transformagio (-9,5%),
seguida pela Construgdo Civil (-6,3%), Eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana (-1,9%) e, por fim, veio a

Extrativa Mineral com 1,4% de redug@o.

As maiores elevagdes nos Servigos foram nos Servigos de Informagéo, na Intermediacdo Financeira e Seguros e
Outros Servigos (6,7%, 5,9% e 5,0%, respectivamente). Os demais apresentaram decréscimos: Transporte,

Armazenagem e Correio (-4,2%) e Comércio (-3,5%).

O grafico 11.10, a seguir, mostra as taxas por atividade acumuladas nos quatro trimestres terminados em

setembro de 2009 e em igual periodo de 2008.

Grifico I1.10 - PIB e subsetores
Taxa (%) acumulada em quatro trimestres
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O grafico II.11 apresenta as taxas de crescimento acumuladas nos Gltimos quatro trimestres para o PIB a pregos
de mercado, a partir do primeiro trimestre de 1996. Nota-se que, apds o crescimento de 2004 quando a taxa de
crescimento do PIB atingiu 5,7%, houve um recuo da taxa atingindo 3,2% no quarto trimestre de 2005, acelerando para

6,6% no terceiro trimestre de 2008 e recuando para -1,0% no terceiro trimestre de 2009.

Grifico 11.11-PIB a precos de mercado
Taxa (%) acumulada em quatro trimestres
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Na analise da demanda a Despesa de Consumo das Familias cresceu 3,1%, favorecida pela elevacdo da massa
salarial real dos trabalhadores e pelo crescimento, em termos nominais, do saldo de operagdes de crédito do sistema
financeiro com recursos livres para as pessoas fisicas, conforme ja mencionado anteriormente. A Despesa de Consumo

da Administrag¢do Publica atingiu 2,5%.
A Formagao Bruta de Capital Fixo registriu queda de 10,2%, o segundo declinio seguido. Um dos fatores que
possibilitaram este resultado foi a queda na producdo de mdaquinas e equipamentos, o desempenho negativo da

Construgdo Civil e o decréscimo da importacdo de maquinas e equipamentos.

Ja no ambito do setor externo, as Exportagdes de Bens e Servicos e Importacdes de Bens e Servigos

apresentaram reducao de 10,9% e 10,5%, respectivamente.
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O grafico II1.12 aponta as variagdes percentuais dos componentes da demanda em quatro trimestres até o

terceiro trimestre dos anos 2009 e 2008.

Grifico 11.12 - Componentes da Demanda
Taxa (%) acumulada em quatro trimestres
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II1. Valores correntes e conta economica trimestral

A) VALORES CORRENTES

O Produto Interno Bruto medido a pregos de mercado, para o terceiro trimestre de 2009, alcancou

R$ 797,0 bilhdes, sendo R$ 687,1 bilhdes referentes ao Valor Adicionado a precos basicos ¢ R$ 109,9 bilhdes aos

Impostos sobre Produtos.

Considerando o Valor Adicionado dos setores de atividade no terceiro trimestre de 2009, a Agropecuaria

registrou R$ 40,1 bilhdes, a Indistria R$ 181,9 bilhdes e os Servicos R$ 465,2 bilhdes. Entre os componentes da

demanda, a Despesa de Consumo das Familias totalizou R$ 507,3 bilhdes, a Despesa de Consumo da Administragdo

Publica R$ 153,3 bilhdes e a Formagdo Bruta de Capital Fixo R$ 140,9 bilhdes. A Balanga de Bens e Servigos ficou

deficitaria em R$ 37,3 milhdes e a Varia¢do de Estoques foi negativa em RS 4,4 bilhdes. Os valores correntes de 2008 e

de 2009, segundo os setores de atividade e os componentes da demanda encontram-se na tabela a seguir.

Tabela lll.1 Classes de atividade no valor adicionado a pregos basicos e componentes do PIB pela
otica da despesa

Valores Correntes (R$ milhes)

Especificagao 2008 2009
1] v Ano | Il n
Agropecuaria 34 206 26 536 151 268 38 163 51703 40 090
Industria 197 626 175 510 698 939 147 480 164 630 181 876
Servigos 431 575 458 142 1706 098 431677 458 091 465 168
Valor Adicionado a Pregos Basicos 663 407 660 188 2 556 305 617 320 674 423 687 134
Impostos sobre produtos 115 780 118 163 448 577 100 111 104 540 109 885
PIB a Pregos de Mercado 779 187 778 352 3 004 881 717 431 778 964 797 020
Despesa de Consumo das Familias 468 762 467 343 1812 467 455618 487 973 507 255
Despesa de Consumo da APU 141 378 179 352 588 279 148 058 150 676 153 306
Formagé&o Bruta de Capital Fixo 156 585 139 734 560 893 116 597 123 280 140 906
Exportacdes de Bens e Servigos 113 664 124 544 414 257 85 967 92 127 90 884
Importagdes de Bens e Servigos (-) 109 450 121 706 408 504 89 748 84 498 90 922
Variagdo de Estoques 8 248 (-) 10 915 37 490 940 9 406 (-) 4410

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Contas Nacionais.
(1) Resultados calculados a partir das Contas Nacionais Trimestrais.
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As tabelas II1.2 e III.3 abaixo apresentam as participagdes relativas de cada atividade e componentes da

demanda de 2000 a 2008.

Tabela Ill.2- Participagdo percentual das classes e respectivas atividades no valor adicionado a pregos basicos- 2000/08

% das atividades
Especificagao 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 (2008 (1) na classe
2007 2008
Agropecuaria 5,6 6,0 6,6 7,4 6,9 5,7 685 5,6 5,9/ 100,0/ 100,0
Industria 27,7 26,9 27,1 27,8 30,1 29,3 28,8 27,8 27,3 100,0/ 100,0
Extrativa Mineral 1,6 1,5 1,6 1,7 1,9 2,5 2,9 2,3 3,2 8,4 11,8
Transformagéo 17,2 17,1 16,9 18,0 19,2 18,1 17,4 17,0 15,6 61,2 57,2
Construgao Civil 5,5 53 53 4,7 5,1 4,9 4,7 4,9 5,0 17,5 18,3
Prod. e distrib. de eletricidade, gas, agua, esgoto e limp.urb. 3,4 3,0 3,3 3,4 3,9 3,8 3,8 3,6 3,5 12,9 12,6
Servigos 66,7 67,1 66,3 64,8 63,0 65,0 65,8 66,6 66,7| 100,0/ 100,0
Comércio 11,8 11,8 11,2 11,5 11,9 12,1 11,5 12,1 12,4 18,2 18,6
Transporte, armazenagem e correio 4,9 5,0 4.8 4,7 4,7 5,0 4.8 4.8 5,1 7,2 7,6
Servigos de informagéo 3,6 3,5 3,6 3,6 3,8 4,0 3,8 3,8 3,6 5,8 54
Intermed. financeira, seguros, prev. complem. e serv.rel. 6,0 6,8 7,5 7,1 5,8 71 7,2 7,7 7,6 11,5 11,3
Outros Servigos 14,3 13,8 13,6 13,1 12,9 12,9 14,5 14,2 14,2 21,4 21,3
Ativ. imobiliarias e aluguéis 11,3 10,7 10,2 9,6 9,1 9,0 8,7 8,5 8,2 12,8 12,2
Adm., saude e educagéo publicas 14,9 15,5 15,5 15,1 14,7 15,0 15,3 15,5 15,7 23,2 23,5
Valor adicionado a Pregos Basicos 100,0| 100,0/ 100,0f 100,0 100,0f 100,0 100,0 100,0 100,0
Impostos sobre Produtos 15,4 16,4 16,1 15,6 16,5 16,6 16,5 16,3 17,5
PIB a Pregos de Mercado 115,4| 116,4| 116,1| 1156 116,5| 116,6 116,5 116,3 117,5

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagéo de Contas Nacionais.
(1) Resultados calculados a partir das Contas Nacionais Trimestrais.

Tabela I1l.3- Componentes da demanda no PIB- 2000 / 2008

Especificagio 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 ™M
Consumo das Familias 64,3 63,5 61,7 61,9 59,8 60,3 60,3 59,9 60,3
Consumo da Administragéo Publica 19,2 19,8 20,6 19,4 19,2 19,9 20,0 20,3 19,6
FBCF + Variagcdo de Estoques 18,3 18,0 16,2 15,8 17,1 16,2 16,8 18,3 19,9
Exportagdes de Bens e Servigos 10,0 12,2 141 15,0 16,4 15,1 14,4 13,4 13,8
Importagées de Bens e Servigos (11,74)| (13,50)| (12,58)| (12,08)] (12,55)| (11,52) (11,46)| (11,85) (13,59)
PIB a Pregos de Mercado 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Contas Nacionais.

(1) Resultados preliminares calculados a partir das Contas Nacionais Trimestrais.
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A taxa de investimento no terceiro trimestre de 2009 foi de 17,7% do PIB, inferior a taxa referente ao mesmo
periodo do ano anterior (20,1%). Essa reducdo foi influenciada, principalmente, pela queda, em volume, da Formacao

Bruta de Capital Fixo no trimestre (-12,5%).

Os graficos III.1 e II1.2 apresentam os dados do investimento ¢ da poupanga como porcentagem do PIB no

terceiro trimestre dos anos de 2000 até 2009.

Grafico Ill.1-Taxa de Investimento
FBCF/PIB
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Grafico Ill.2-Taxa de Poupang¢a Bruta
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B) Conta EconomicA TRIMESTRAL

No resultado do trimestre, a Necessidade de Financiamento alcangou R$ 12,2 bilhdes contra uma Necessidade
de Financiamento de R$ 10,9 bilhdes em 2008. Esse resultado ¢ explicado, principalmente, pela redugdo no Saldo
Externo de Bens e Servicos no montante de R$ 4,3 bilhdes e reducdo de R$ 3,0 bilhdes na Renda Liquida de

Propriedade Enviada ao Resto do Mundo.

A redug@o de RS 3,0 bilhdes na Renda Liquida de Propriedade Enviada ao Resto do Mundo decorre da redugéo
em R$ 4,7 bilhdes do envio liquido de lucros e dividendos ¢ do aumento de R$ 1,7 bilhdes de envio liquido de juros. Ja
no resultado do acumulado do ano, a Necessidade de Financiamento alcangou R$ 34,2 bilhdes contra R$ 44,7 bilhdes no

mesmo periodo de 2008.

A Renda Nacional Bruta atingiu R$ 782,8 bilhdes no terceiro trimestre de 2009 contra R$ 761,9 bilhdes no
respectivo periodo de 2008. Nessa mesma base de comparagdo, a Poupanca Bruta atingiu R$ 123,9 bilhoes contra
R$ 153,4 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano, a Renda Nacional Bruta alcangou

R$ 2.253,7 bilhdes e a Poupanga Bruta R$ 350,8 bilhdes.

A Conta Financeira (Conta 4) mostra através de quais instrumentos financeiros se realizam as operagdes de

financiamento entre a economia nacional e o resto do mundo.

No terceiro trimestre de 2009 a Economia Nacional registrou um aumento no saldo da variagdo de ativos’ — que
passou de uma aplicagdo liquida de R$ 28,4 bilhdes no terceiro trimestre de 2008 para R$ 41,3 bilhdes no terceiro
trimestre de 2009. No que se refere a variacao de passivos, houve um aumento da captacdo liquida de R$ 38,3 bilhdes

para R$ 50,1 bilhdes no mesmo periodo.

O aumento da variagdo ativa de um montante de R$ 12,9 bilhdes, no terceiro trimestre de 2009 quando
comparado ao mesmo trimestre do ano anterior, foi devido aos instrumentos F.3 - Titulos exceto agoes ¢ F.4 —
Empréstimos e financiamento. O instrumento F.3 passou de uma aplicacdo liquida de R$ 2,6 bilhdes para R$ 27,9
bilhdes enquanto o instrumento F.4 passou de uma aplicagdo liquida de R$ 1,8 bilhdo para R$ 21,5 bilhdes no mesmo
periodo. Outro instrumento que, também, contribuiu para o aumento da variagdo ativa, mas em menor montante, foi o
instrumento F.1 — Ouro monetdrio e Direitos Especiais de Saque (DES) que apresentou um aumento da aplicagdo
liquida de R$ 120 milhdes no terceiro trimestre de 2008 para R$ 7,3 bilhdes no terceiro trimestre de 2009. Esse aumento
da variagdo ativa so6 ndo foi maior porque o instrumento F.2 — Numerdrios e depositos apresentou uma forte inversao de
saldo ao passar de uma aplicagdo liquida de R$ 12,6 bilhdes para um resgate liquido de R$ 8,7 bilhdes assim como o
instrumento F.7 — Outros créditos e débitos que passou de uma aplicagdo liquida de R$ 4,4 bilhdes para um resgate
liquido de R$ 9,5 bilhdes no mesmo periodo, e, também, porque o instrumento F.5 — A¢des e outras participagdes de

capital apresentou queda de aplicacdo liquida de R$ 4 bilhdes.

Com relagdo ao instrumento F.3 — Titulos exceto ag¢oes, como observado acima, houve um aumento de R$ 25,3

3 Incluindo ativos de Reservas.
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bilhdes da aplicagdo liquida do terceiro trimestre de 2008 para o terceiro trimestre de 2009. Esse movimento ¢
explicado, na sua quase totalidade, pelo subgrupo F.32 Titulos exceto a¢des de longo prazo que apresentou um
aumento da aplicacdo liquida de R$ 26 bilhdes, sendo a rubrica Bonus e notas (reservas) a principal responsavel por

esse movimento ao passar de uma aplicagdo liquida RS 2,6 bilhdes para R$ 27,7 bilhdes no mesmo periodo.

O instrumento F.4 - Empréstimos e Financiamentos apresentou um aumento da aplicacdo liquida de R$ 19,7
bilhdes do terceiro trimestre de 2008 para o terceiro trimestre de 2009 devido ao subgrupo F.4.1 Empréstimos e
financiamentos de curto prazo cuja rubrica Qutros Investimentos Brasileiros no exterior (OIB) — empréstimos e
financiamentos de curto prazo (liquido) responde pela quase totalidade deste movimento ao obter um aumento de
aplicagdo liquida de R$ 22,1 bilhdes no mesmo periodo. Quanto ao subgrupo F.4.2 Empréstimos e financiamentos de
longo prazo, ao contrario, houve uma inversdo de saldo de uma aplicagdo liquida de R$ 2,1 bilhdes para um resgate
liquido de R$ 264 milhdes sendo a rubrica Outros Investimentos Brasileiros no exterior (OIB) — empréstimos e
financiamentos de longo prazo (desembolso) a principal responsavel por esse movimento ao apresentar queda de

aplicacdo liquida de R$ 2,9 bilhdes no periodo.

Em relag@o ao instrumento F.2 — Numerarios e depdsitos, a inversdo de seu saldo deve-se a rubrica Moedas e
depdsitos (Outros Investimentos Brasileiros — OIB) em seu conjunto que de uma aplicagdo liquida de R$ 8,2 bilhdes
passou para um resgate liquido de R$ 6,8 bilhdes do terceiro trimestre de 2008 para o mesmo trimestre em 2009. A
rubrica Moeda e depdsitos (Reservas), também, apresentou inversdo de saldo de uma aplicagdo liquida de R$ 5,1

bilhdes para um resgate liquido de RS 2 bilhdes no periodo.

Quanto ao instrumento F.7 a queda da aplicacdo liquida ¢ explicada pelo subgrupo F.79 Outras contas a pagar
e receber na rubrica Empréstimos intercompanhias (Investimentos Brasileiros Diretos - IBD) que, em seu conjunto,
passou de uma aplicagdo liquida de R$ 4,6 bilhdes para um resgate liquido de R$ 9,5 bilhdes neste trimestre em relagéo

ao terceiro trimestre de 2008.

Com relagdo as variagdes de passivos houve, um aumento da captacdo liquida de R$ 11,9 bilhdes do terceiro
trimestre de 2008 para o terceiro trimestre de 2009. Os instrumentos F.5 - A¢des e outras participagoes de capital, F.2 —
Numerario e deposito ¢ F.7T — Outros créditos e débitos, em menor magnitude, explicam esse movimento, ao
apresentarem aumento de captacdo liquida de R$ 25,9 bilhdes, R$ 6,2 bilhdes ¢ R$ 100 milhdes, respectivamente, no
mesmo periodo. Os instrumentos F.4 — Empréstimos e financiamento e F.3 — Titulos exceto agbes, ao contrario,
apresentaram comportamento distinto. Enquanto o instrumento F.4 apresentou uma inversdo de saldo de uma captagao
liquida de R$ 15,7 bilhdes para uma amortizagdo liquida de R$ 4,2 bilhdes, no mesmo periodo, o instrumento F.3
apresentou uma pequena queda da captagdo liquida de R$ 414 milhdes, o que amenizou em parte o crescimento das

captacdes liquidas.

No instrumento F.5 — A¢des e outras participa¢des, o aumento da captagdo liquida observada foi devido
principalmente a rubrica Investimento Estrangeiro em Carteira (IEC) — A¢des de companhias brasileiras negociadas
no pais (saida) que apresentou forte queda de uma amortizagdo liquida de R$ 119,7 bilhdes no terceiro trimestre de

2008 para R$ 64,1 bilhdes no terceiro trimestre de 2009. No entanto, a rubrica Investimento Estrangeiro em Carteira
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(IEC) — Agbes de companhias brasileiras negociadas no pais (ingresso) apresentou queda da captacdo liquida de R$
107,7 bilhdes para R$ 90,4 bilhdes no mesmo periodo. Esse aumento da captacdo liquida deste instrumento foi em parte
compensada pela queda da captacdo liquida na rubrica /nvestimento Estrangeiro Direto (IED) — Participagdo no capital
—moeda exclusive privatizagdo (ingresso) de R$ 7,2 bilhdes, no mesmo periodo. Pode-se concluir que o aumento da
captagdo liquida deste instrumento deve-se mais a queda da amortizagdo liquida (pagamento) do que a um aumento de

captagdo liquida propriamente dito.

O comportamento apresentado pelo instrumento F.2 — Numerdrio e depositos segue a rubrica Outros
Investimentos Estrangeiros (OIE) — outros passivos de longo prazo (liquido) que apresentou, neste trimestre, uma

captagdo liquida de R$ 7,3 bilhges.

Por outro lado, quanto ao instrumento F.4 — Empréstimos e financiamentos registrou uma queda da captagdo
liquida de R$ 20 bilhdes do terceiro trimestre de 2008 para o terceiro trimestre de 2009. As opera¢des em F.41 —
Empréstimos e financiamentos de curto prazo, apresentaram também uma inversado de saldo de uma posigdo de captacdo
liquida de R$ 7,6 bilhdes para uma amortizagdo liquida de R$ 4,7 bilhdes sendo que a rubrica Outros Investimentos
Estrangeiros (OIE) — empréstimos e financiamentos curto prazo - (liquido) responde pela maior parte deste movimento.
As operagdes em F.42 — Empréstimos e financiamentos de longo prazo, também, apresentaram uma queda da captagdo

liquida de RS 8,2 bilhdes para R$ 491 milhdes no mesmo periodo.

Os dados da tabela II1.4 apresentam as transacdes financeiras ativas e passivas da Economia Nacional,
excluindo das transagdes ativas da economia nacional a varia¢do dos ativos de Reservas Internacionais. Observa-se no
saldo da Economia Nacional um aumento da Necessidade de Financiamento de R$ 10,9 bilhdes no terceiro trimestre de
2008 para R$ 12,2 bilhdes no terceiro trimestre de 2009. No terceiro trimestre de 2009, houve um aumento do saldo das
Transagdes Passivas que demonstra que o pais passou a captar mais recursos com o Resto do Mundo (R$ 38,2 bilhoes
no terceiro trimestre de 2008 ante R$ 50,2 bilhdes no terceiro trimestre de 2009). Em relagdo as transagdes ativas da
economia nacional observa-se, uma reducéo da aplicagdo liquida de R$ 20,7 bilhdes no Resto do Mundo para R$ 8,4
bilhdes, no mesmo periodo. As Reservas Internacionais apresentaram um aumento de R$ 32,9 bilhdes neste trimestre

ante um aumento de R$ 7,6 bilhdes no terceiro trimestre de 2008.

Tabela II1.4 - Agregados da Conta Financeira - 3°tri/ 2008 e 3°tri/2009

(1 000 000 R$)

Especificagao \ 3°tri 2008 3°tri 2009
Capgmdade (+ ) ou Necessidade (-) de Financiamento da Economia () 10910 () 12 211
Nacional
Transagdes Passivas e Patrimonio Liquido da Economia Nacional 38 267 50 156
Reservas Internacionais (-aumento) (-) 7649 () 32934
Transagdes Ativas da Economia Nacional1 20 740 8 383
Ajustes e Discrepancias Estatisticas (-) 1031 (-) 3372

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Contas Nacionais.

(1) Exclusive variagdes dos ativos de reservas
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Tabela Ill.5- Economia Nacional - Contas Econémicas Integradas

1 000 000 R$
Usos Recursos
Operagdes e saldos
3tri2009 ‘ 3tri2008 3tri2008 3tri2009
Conta 1 - Conta de Produgao
797.020 779.187 Produto Interno Bruto
Conta 2 - Conta da Renda
Produto Interno Bruto 779 187 797 020
22 137 Remuneragdo dos Empregados ndo Residentes Recebida e Enviada ao Resto do 261 267
Mundo
18 149 21787 Rendas de Propriedade Recebidas e Enviadas ao Resto do Mundo 4 383 3727
TR B e Renda Nacional Bruta
761 908 782 843
647 460 Transferéncias Correntes Recebidas e Enviadas ao Resto do Mundo 2100 2 266
784 463 763 548 . .
Renda Disponivel Bruta
Rl S 763 548 784 463
660 561 610 140 Despesa de Consumo Final
123 901 153 408 Poupanga Bruta
Conta 3 - Conta de Acumulagao
Poupanga Bruta 153 408 123 901
136 496 164 833 Formagao Bruta de Capital
140 111 Transferéncias de Capital Recebidas e Enviadas ao Resto do Mundo 626 523
(-) 12 211 (-) 10910 Capacidade ou Necessidade de Financiamento
Conta 4 - Conta Financeira
Capacidade ou Necessidade de Financiamento (-) 10 910 (-) 12 211

Variagoes de Ativos

7275

() 8669

27 936

() 26

27 962

21523

21787

() 263

2761

() 9509

0

() 9509
41317

120
12 597
2630
711
1919
1797
() 356
2153
6 791
4 454

4 454
28 389

F1-Ouro Monetério e DES
F2-Numerério e depositos
F3-Titulos exceto Acgdes
F.31-Curto Prazo
F.32-Longo Prazo
F4-Empréstimos e Financiamento
F.41-Curto Prazo
F.42-Longo Prazo
F5-Agdes e Outras Participagdes de Capital
F7-Outros Créditos e Débitos
F.71-Créditos comerciais e antecipagdes
F.79-Outros créditos e débitos
Total
Endividamento (+ ) ou Acumulagéo (-)
Ajustes e Discrepancias Estatisticas

Memorandum - Investimento estrangeiro Direto

Variagoes de Passivo e
Patriménio Liquido

0
296
11735
2191
9 544
15 742
7 557
8 186
9763
730
() 1722
2 452

38 267
9 879
() 1031
23 902

6 530

11 320

2863

8 457

() 4217

() 4708

490

35 689

833

() 1241

2074
50 156

8839

() 3372

9 303

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagéo de Contas Nacionais.
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